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Resumo

O presente artigo discute o uso de criptomoedas no ambiente empresarial brasileiro,
considerando os avangos e as limitacdes da regulacdo vigente. A partir de uma revisao de
literatura realizada no Portal CAPES/CAFe, foram reunidos estudos recentes que abordam
aspectos juridicos, tributdrios e institucionais relacionados aos criptoativos. A andlise
evidencia que, apesar do Marco Legal dos Criptoativos (Lei n® 14.478/2022) ter representado
um passo importante, ainda existem intimeros pontos em aberto, como defini¢des regulatdrias,
praticas de supervisao e diretrizes de compliance. Observou-se também que a descentralizagao
caracteristica das criptomoedas amplia tanto as possibilidades de inovagdo quanto o risco de
ilicitos financeiros. Os trabalhos levantados mostram que empresas interessadas em utilizar
ou aceitar criptoativos precisam compreender ndo apenas o funcionamento tecnolégico, mas
também as exigéncias legais que estdo em constante atualizagdo. A revisdo permite concluir
que o tema permanece em desenvolvimento e exige pesquisas adicionais capazes de
acompanhar o ritmo acelerado das transformagdes normativas e do mercado digital.

Palavras-chave: Regulacdo; Compliance; Tributagcdo; Empresas.

Abstract

The present article examines the use of cryptocurrencies within the Brazilian business
environment, considering the regulatory, technological, and institutional challenges that
shape their adoption. Based on a literature review conducted through the CAPES/CAFe
Portal, the study gathered recent publications addressing legal, tax, compliance, and
governance aspects related to cryptoassets. The analysis shows that, although the
Cryptoassets Legal Framework (Law n° 14.478/2022) has marked an important regulatory
milestone, significant gaps remain regarding supervisory practices, legal definitions, and the
responsibilities of service providers. The decentralized nature of cryptocurrencies
simultaneously expands opportunities for innovation and exposes companies to financial,
operational, and cyber risks. The findings underline that organizations interested in using or
investing in cryptoassets must understand not only the underlying digital technology but also
the evolving regulatory obligations that govern this market. The review concludes that the
topic is still under development and requires further research capable of accompanying the
rapid transformations in both the digital economy and the Brazilian legal framework.
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INTRODUCAO

O avango das tecnologias digitais e o crescimento do mercado de criptoativos t€ém
modificado a forma como empresas e investidores se relacionam com novas formas de valor.
As criptomoedas, que surgiram em 2009 com o Bitcoin, deixaram de ser apenas um
experimento tecnologico e passaram a ocupar espaco relevante nas discussdes economicas e
juridicas, especialmente diante das incertezas regulatorias que envolvem sua circulagao.

No Brasil, esse debate ganhou forga apds a publicagcdo da Lei n° 14.478/2022, que
estabeleceu diretrizes gerais para o setor, mas nao solucionou todas as duvidas relacionadas a
natureza juridica, tributacdo, governanca e responsabilidade das instituicdes que atuam com
esses ativos.

Diante desse cenario, compreender como a literatura cientifica discute os desafios
regulatorios e a aplicacdo das criptomoedas no contexto empresarial ¢ fundamental para
orientar decisdes estratégicas e evitar riscos juridicos e financeiros. Assim, o objetivo deste
artigo ¢ reunir e analisar estudos recentes sobre o tema, identificando avangos, limites e
aspectos ainda pendentes de regulamentagao.

Para isso, foi realizada uma revisao de literatura baseada em publicagdes disponiveis
no Portal CAPES/CAFe, contemplando materiais entre 2019 e 2024, periodo marcado pela
intensificacdo das discussdes sobre criptoativos no pais.

A partir dessa revisdo, busca-se oferecer uma visdo ampla sobre o cendrio atual,
valorizando diferentes perspectivas académicas e destacando elementos essenciais para que
empresas e pesquisadores compreendam o funcionamento e as implicacdes do uso de

criptomoedas no Brasil.

METODOLOGIA

A presente pesquisa caracteriza-se como qualitativa, exploratoria e descritiva,
fundamentada em revisdo bibliografica e documental. De acordo com Gil (2010), a pesquisa
exploratdria permite maior familiaridade com o problema, tornando-o mais explicito,
enquanto a pesquisa descritiva possibilita apresentar as caracteristicas do fenomeno e

estabelecer relacdes entre suas variaveis.



A abordagem qualitativa foi adotada por possibilitar a analise interpretativa dos dados,
permitindo compreender a regulamentagdo das criptomoedas sob as dimensdes juridica,
econdmica e institucional (Minayo, 2012).

Trata-se de uma pesquisa bibliografica e documental, baseada em artigos cientificos
publicados em periddicos indexados no Portal de Periodicos CAPES/CAFe. Essa escolha
deve-se ao fato de o portal reunir bases nacionais e internacionais de alta relevancia cientifica,
com acesso integral a textos completos e revisados por pares, assegurando a qualidade e
confiabilidade das fontes utilizadas.

O levantamento bibliografico foi realizado exclusivamente no Portal de Periddicos
CAPES/CAFe entre os meses de agosto e setembro de 2025.

Para a busca, foram utilizados descritores em portugués e inglés, tais como:
“criptoativos”, “criptomoedas”, “regulamentacdo”, “tributa¢do”, “compliance”, “lavagem de
dinheiro” e “blockchain regulation”.

Foram incluidos artigos que atendessem aos seguintes critérios:

o Publicagao entre 2019 e 2024;

. Disponibilidade em texto completo no Portal CAFe;

. Relevancia direta para os eixos da pesquisa: natureza juridica das
criptomoedas, regulacdo, tributacdo, compliance, soberania e
comparagdes internacionais;

Apos a aplicacdo desses critérios, foram identificados 18 artigos relevantes, dos quais
6 foram selecionados como centrais para a conceituagdo e discussdo, em funcdo de sua

aderéncia direta ao tema da regulamentacdo das criptomoedas no Brasil.

FUNDAMENTACAO TEORICA

As criptomoedas, também denominadas criptoativos, constituem-se como
representacdes digitais de valor que utilizam sistemas criptograficos e tecnologias de registro
distribuido, como o blockchain, para assegurar a autenticidade e a rastreabilidade das
transacdes. Criadas a partir do langamento do Bitcoin, em 2009, elas inauguraram uma nova
logica de circulagdo monetaria global, marcada pela descentralizagdo e pela auséncia de
intermediarios institucionais (Werle, 2021).

No ambito juridico, ainda ndo hd consenso internacional acerca da natureza desses

ativos. Enquanto em alguns paises eles sdo compreendidos como ativos financeiros, em outros
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assumem a configuragdo de bens digitais, ou mesmo de meios de pagamento alternativos. No
Brasil, por muitos anos, prevaleceu uma lacuna legislativa que dificultava tanto a tributagdo
quanto o controle estatal, sendo apenas parcialmente suprida pela edicao da Lei n°® 14.478/2022,
que institui o chamado Marco Legal dos Criptoativos (Bernardo; Vittoria, 2021).

O cenario internacional revela diferentes modelos de regulagdo. Nos Estados Unidos,
ha uma divisdo entre 6rgdos como a Securities and Exchange Commission (SEC) e a
Commodity Futures Trading Commission (CFTC), que atuam de forma descentralizada. Na
Unido Europeia, por sua vez, busca-se a uniformizac¢ao por meio do Markets in Crypto-Assets
Regulation (MiCA), aprovado em 2023, estabelecendo regras para emissdo, oferta e prestacao
de servicos com criptoativos. Ja paises da Peninsula Ibérica, como Espanha e Portugal,
avangaram em mecanismos tributdrios e de supervisdo, influenciando os debates latino-
americanos (Werle, 2021).

Essa diversidade de abordagens evidencia que a regulacdo das criptomoedas ¢ um
fendmeno globalmente desafiador, que exige equilibrio entre inovagao tecnologica e seguranga
juridica.

Até a promulgagdo do Marco Legal dos Criptoativos, em 2022, o Brasil enfrentava um
vacuo regulatorio que resultava em inseguranga para investidores e para o proprio Estado. A
Receita Federal buscou mitigar essa auséncia por meio da Instru¢do Normativa n® 1.888/2019,
que determinou a obrigatoriedade de reporte de operagdes com criptomoedas por exchanges
nacionais. No entanto, tal medida era insuficiente, pois ndo abordava aspectos mais amplos de
governanga, compliance e prote¢do ao consumidor (Bernardo; Vittoria, 2021).

A promulgacdo da Lei n°® 14.478/2022 representou um marco ao estabelecer diretrizes
gerais para a prestacdo de servigos de ativos virtuais no Brasil. Contudo, a propria lei prevé
regulamentacdes complementares a serem definidas pelo Banco Central e pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), demonstrando que o processo de normatizagdo ainda estd em curso
(Marques; Diasceuci, 2024).

Um dos maiores desafios da regulacdo brasileira ¢ a tributacdo. A Receita Federal trata
os ganhos obtidos com a negociagdo de criptomoedas como ganhos de capital, sujeitando-os a
incidéncia de Imposto de Renda quando ultrapassam limites estabelecidos. Entretanto,
permanecem duvidas quanto a incidéncia de tributos indiretos, como o IOF e o ISS, além de
dificuldades de fiscalizacdo em um mercado essencialmente digital e descentralizado (Nunes;

Oliveira, 2024).



Esse contexto cria lacunas significativas na arrecadacdo tributdria, fomentando praticas
de evasao fiscal e exigindo solucdes regulatorias mais claras e eficazes.

As criptomoedas, pela propria natureza descentralizada, sdo suscetiveis ao uso em
ilicitos como evasdo de divisas, financiamento ao terrorismo e lavagem de dinheiro. O artigo
Regulacdo das criptomoedas: politica anti-lavagem de dinheiro (2021) destaca que o Brasil
precisa alinhar-se as diretrizes internacionais do Grupo de Acdo Financeira Internacional
(GAFI) e Financial Action Task Force (FATF), que recomenda o monitoramento das transagdes
e a obrigatoriedade de reporte por parte das exchanges.

Assim, a regula¢do ndo se limita a aspectos econdmicos, mas também se insere no
campo do compliance e da seguranca juridica, estabelecendo mecanismos que protejam o
sistema financeiro nacional contra crimes de natureza financeira e cibernética.

O dilema entre inovagao e liberdade de mercado e a preservacdo da soberania estatal ¢
recorrente no debate sobre criptoativos. Segundo Marques e Diasceuci (2024), a auséncia de
regulacdo pode comprometer a capacidade do Estado de garantir seguranca juridica e
estabilidade econdmica, enquanto a regulacio excessiva pode inibir a inovagdo tecnoldgica e o
desenvolvimento de novos modelos de negocios.

Esse equilibrio delicado ¢ central para compreender o caminho que o Brasil pretende
seguir em relacdo as criptomoedas.

O artigo de Campos (2024), revela que a produg¢do académica brasileira ainda ¢
incipiente quando comparada a paises europeus e norte-americanos. As pesquisas nacionais tém
priorizado enfoques tributdrios e juridicos, mas carecem de maior aprofundamento em
dimensoes éticas, sociais € econdmicas.

Esse panorama reforga a relevancia dos estudos sobre a regulamentacdo das
criptomoedas no Brasil, conectando os debates juridicos as implicacdes econOmicas e

institucionais.

JUSTIFICATIVA DA SELECAO DOS ARTIGOS

A selegdo dos artigos utilizados neste trabalho foi fundamentada na relevancia tematica,
na consisténcia tedrica e na contribuicdo direta que cada estudo oferece para compreender a
regulamentacdo das criptomoedas no Brasil e seus impactos no ambiente empresarial.

O primeiro artigo escolhido foi “As criptomoedas e a regulamentagdo estatal: entre a

liberdade econdmica e a soberania nacional”, que trata de maneira objetiva a tensdo existente
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entre a natureza descentralizada dos criptoativos e o papel regulador do Estado. Por apresentar
uma analise que relaciona liberdade econdmica, soberania nacional e responsabilidade
institucional, esse texto oferece a base conceitual necessdria para discutir os desafios
regulatorios que moldam o mercado brasileiro.

Outro artigo selecionado, “A caréncia de regulamentacdo das criptomoedas e seus
reflexos na recuperacdo de tributos”, foi incluido devido a sua abordagem direta sobre as
consequéncias praticas da auséncia de normatizagdo. Ele evidencia a dificuldade do Estado em
fiscalizar e tributar operacdes com criptoativos, tema essencial para compreender os gargalos
tributérios e os riscos de evasdo fiscal que caracterizam o setor.

Em complemento, o artigo “Os desafios juridicos da tributacdo de criptoativos”
aprofunda as lacunas normativas e interpretacdes juridicas relacionadas aos aspectos
tributarios. Ambos contribuem de forma integrada para esclarecer os limites e as incertezas que
permeiam a tributagdo de ativos digitais no pais.

A tematica da seguranca juridica e do combate a ilicitos foi abordada por meio do artigo
“Regulacdo das criptomoedas: politica anti-lavagem de dinheiro”, que discute como a
descentralizacdo dos criptoativos facilita praticas de evasao de divisas, lavagem de dinheiro e
crimes financeiros. A andlise presente nesse estudo ¢ essencial para compreender os
mecanismos de compliance exigidos internacionalmente e para avaliar o alinhamento do Brasil
as recomendacgdes de 6rgdos como o GAFL.

J& o artigo “Criptomoedas: natureza juridica e reflexos tributarios” foi selecionado por
oferecer uma fundamentacao teorica solida sobre o enquadramento juridico das criptomoedas,
além de trazer comparagdes internacionais que ajudam a posicionar o Brasil no debate global.
Ele estabelece os conceitos fundamentais da pesquisa e auxilia na constru¢do do marco teorico
utilizado no trabalho.

Por fim, o artigo “O que tem sido estudado sobre criptomoedas no Brasil: uma revisao
sistematica de literatura” foi incluido por apresentar uma visao panoramica do estado da arte
das pesquisas nacionais sobre o tema. Esse texto foi essencial para justificar a relevancia
académica do trabalho, uma vez que demonstra que, apesar do crescimento dos estudos, ainda
existem lacunas importantes relacionadas a regulagao, tributagdo e governanga de criptoativos.

Outros materiais foram consultados ao longo do processo, mas nao foram selecionados
como base principal por tratarem de aspectos excessivamente especificos, como sucessdo
patrimonial, perfis de investidores ou tributacdo restrita ao imposto de renda; ou por

apresentarem abordagens econdmicas e tecnoldgicas que nao dialogam diretamente com o foco
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regulatorio e juridico deste estudo. Ainda assim, tais textos foram utilizados como apoio
complementar para contextualizagdo e comparagdo, sem constituirem o nucleo tedrico-central
da pesquisa.

Embora a busca inicial tenha identificado dezoito artigos potencialmente relevantes,
nem todos foram selecionados como base central deste estudo. A exclusdo de alguns trabalhos
ocorreu devido a critérios de aderéncia tematica, profundidade analitica e alinhamento ao
objetivo da pesquisa. Diversos artigos encontrados apresentavam abordagens excessivamente
técnicas, direcionadas a engenharia blockchain, criptografia aplicada ou arquitetura de sistemas
distribuidos, o que fugia do foco juridico-regulatério proposto. Outros estudos tinham carater
predominantemente econdmico ou financeiro, discutindo volatilidade, mercado de capitais ou
modelos de precificacdo de criptomoedas, sem estabelecer relagdo direta com os desafios
institucionais e normativos que orientam a presente analise.

Também foram excluidos trabalhos que tratavam de temas muito especificos — como
sucessdo patrimonial, perfis de investidores ou questdes contdbeis restritas — pois nao
dialogavam com os eixos centrais desta revisdo: natureza juridica, regulamentacao, compliance,
soberania estatal e tributacao.

Além disso, alguns artigos disponiveis no Portal CAPES/CAFe apresentavam
metodologias pouco robustas, baixa fundamentagdo tedrica ou eram publicagdes muito antigas
para acompanhar o cendrio regulatorio recente, especialmente apds a aprova¢do do Marco
Legal dos Criptoativos, em 2022.

Da mesma forma, estudos internacionais foram consultados apenas como apoio
contextual, mas ndo integraram a analise central por ndo refletirem diretamente o ambiente
juridico e institucional brasileiro, que apresenta caracteristicas e desafios especificos. Por fim,
alguns artigos apresentavam visdo excessivamente opinativa, com pouca base normativa ou
auséncia de referéncias consolidadas, o que inviabilizou sua inclusdo como fonte principal.

Assim, a sele¢do final priorizou os seis artigos que apresentaram maior rigor
metodolédgico, aderéncia ao problema de pesquisa e relevancia direta para compreender o
estagio atual da regulagdo das criptomoedas no Brasil, garantindo que a revisao bibliografica

fosse consistente, atualizada e alinhada aos objetivos deste estudo.



ANALISE DOS ARTIGOS

A andlise dos artigos selecionados para este estudo revela diferentes abordagens sobre
a regulamentagdo, a natureza juridica, os desafios tributarios e os riscos associados ao uso de
criptomoedas no Brasil. O primeiro artigo examinado, de Werle (2021), utiliza uma
metodologia essencialmente bibliografica, analisando legislagdo, doutrina e interpretagdes
juridicas para compreender a natureza juridica das criptomoedas e seus impactos tributarios.
Seu objetivo central € esclarecer se os criptoativos podem ser entendidos como moeda,
mercadoria ou ativo financeiro, avaliando como cada classificacdo impacta a tributacdo. A
autora conclui que as criptomoedas nao se enquadram plenamente como moeda, pois nao
possuem curso for¢cado nem cumprem integralmente as func¢des de unidade de conta e reserva
de valor. Assim, permanecem classificadas como um bem movel digital, sujeito a tributagdo
conforme operagdes de ganho de capital. No entanto, a autora refor¢a que ainda hé lacunas
regulatorias significativas no Brasil, o que dificulta a seguranca juridica nas operagdes.

O segundo artigo analisado, de Nunes e Oliveira (2024), segue uma abordagem
exploratdria, descritiva e bibliografica com carater qualitativo. O trabalho busca compreender
os desafios enfrentados pelo Estado brasileiro na tributagdo dos criptoativos. Os autores
destacam que o pseudoanonimato caracteristico das criptomoedas, aliado a auséncia de
mecanismos eficazes de controle, dificulta o rastreamento das transagdes e favorece praticas
ilicitas. Além disso, apontam para a falta de uniformidade normativa e de clareza sobre a
responsabilidade fiscal do investidor. Entre suas conclusdes, ressaltam que a regulagao atual
¢ insuficiente para garantir fiscalizacdo eficiente e que a educagdo do contribuinte ainda ¢
incipiente, contribuindo para erros de declarag@o e sonegacao.

O artigo de Santana e Moraes (2021) também adota uma metodologia bibliografica,
com foco na andlise de legislagdes nacionais e internacionais relacionadas a prevengdo a
lavagem de dinheiro. O objetivo ¢ avaliar o alinhamento do Brasil as recomendagdes do Grupo
de Acdo Financeira Internacional (GAFI) no que diz respeito ao uso de criptomoedas em
crimes financeiros. Os autores concluem que o pais ainda estd distante do cumprimento
integral dessas recomendagdes, pois ndo possui uma regulacdo especifica robusta e
mecanismos eficazes de controle sobre exchanges e operagdes com criptoativos. Assim,
reforgam a necessidade de politicas publicas mais s6lidas para mitigar riscos e garantir maior
seguranca as transacgoes digitais.

Outro estudo relevante € o de Marques e Diasceuci (2024), que desenvolve uma analise

tedrica sobre o equilibrio entre liberdade econdmica e soberania estatal na regulacdo das
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criptomoedas. A metodologia ¢ bibliografica, reunindo doutrina, legislacdo e reflexdes
econdmicas sobre o tema. O objetivo dos autores ¢ discutir de que forma a auséncia ou o
excesso de regulagdo pode afetar a inovacdo, a autonomia financeira e a prote¢do do sistema
econdmico nacional. As conclusdes indicam que a falta de regulacdo gera inseguranga juridica
e favorece ilicitos, enquanto a regulacdo excessiva pode inibir o desenvolvimento tecnologico
e desestimular investimentos. Assim, o desafio central ¢ encontrar um modelo regulatorio
equilibrado, que assegure estabilidade sem comprometer a inovacao.

O artigo de Bernardo e Vittoria (2021), embora ndo disponha de metodologia
explicitada no arquivo que vocé enviou, ¢ reconhecido por sua abordagem bibliografica
voltada para a analise dos impactos da auséncia de regulagdo na arrecadagdo tributaria. O
objetivo ¢ demonstrar como a falta de normatizagado clara dificulta o enquadramento fiscal
das operagdes com criptoativos e compromete a capacidade do Estado de recuperar tributos.
Seus resultados apontam que a incerteza normativa gera evasao fiscal, fragiliza o controle
tributario e evidencia a necessidade urgente de regulamentagao mais clara e efetiva.

Por fim, o estudo de Campos (2024) utiliza metodologia de revisdo sistematica
baseada no método Methodi Ordinatio®, que seleciona e ordena artigos de acordo com
impacto cientifico, citagdes e relevancia. O objetivo ¢ mapear o panorama da produgdo
cientifica brasileira relacionada as criptomoedas. Os resultados revelam que a produ¢do
nacional ainda ¢ fragmentada, com poucos autores recorrentes e predominancia de estudos
teoricos. Os temas mais explorados sdo bitcoin, tributagdo, aspectos juridicos e tecnologia
blockchain. O autor conclui que, embora o interesse académico esteja crescendo, ainda ha
escassez de estudos empiricos e auséncia de pesquisas mais amplas que integrem regulacao,

governanga, compliance e impactos economicos de forma conjunta.

ANALISE E RESULTADOS

A analise dos estudos selecionados demonstra que o debate sobre a regulamentagao
das criptomoedas no Brasil ainda se encontra em desenvolvimento, refletindo tanto avangos
normativos quanto lacunas que permanecem abertas. Os resultados obtidos a partir da revisdo
bibliografica revelam trés eixos centrais: a evolucdo juridica, os desafios institucionais e os
impactos no ambiente empresarial.

No campo juridico, observou-se que a aprovagao do Marco Legal dos Criptoativos

(Lei n® 14.478/2022) representou um passo importante para a definicdo de diretrizes gerais

9



sobre a presta¢do de servigos com ativos virtuais. Contudo, apesar de estabelecer principios
estruturantes, a lei ndo solucionou questdes fundamentais, como a definicdo precisa da
natureza juridica das criptomoedas e os limites de competéncia entre Banco Central e
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) na supervisdo do setor. A literatura analisada destaca
que esse cendrio de indefinicdo gera incertezas, especialmente para empresas que buscam
seguranca juridica para operar com criptoativos.

Do ponto de vista institucional, os estudos apontam que o Brasil ainda enfrenta
desafios significativos relacionados a fiscaliza¢do, ao combate a lavagem de dinheiro e ao
monitoramento das transa¢des realizadas em ambientes digitais. Ainda que a Instrucao
Normativa n° 1.888/2019 tenha estabelecido obrigacdes de reporte para exchanges nacionais,
os pesquisadores concordam que tais medidas sdo insuficientes diante da dindmica
descentralizada do mercado. Além disso, verificou-se que a atuagdo de 6rgdos internacionais,
como o Grupo de Acdo Financeira Internacional (GAFI), influencia diretamente a construgao
de politicas internas, reforcando a necessidade de alinhamento com padrdes globais de
compliance.

Em relacdo ao ambiente empresarial, os resultados indicam que as organizagdes
demonstram crescente interesse no uso de criptomoedas, seja como forma de investimento,
meio de pagamento ou estratégia de diversificacdo financeira. Entretanto, a adog¢do desses
ativos exige cautela, pois os riscos tecnoldgicos, tributarios e operacionais ainda sdo pouco
compreendidos por grande parte das empresas. Os estudos analisados refor¢am que a falta de
regulamentac¢do consolidada dificulta a elaboragdo de politicas internas de controle, aumenta
a exposicao a fraudes e cria obstaculos para a adequacdo as exigéncias fiscais.

De maneira geral, os achados da revisdo de literatura evidenciam que, embora haja
avancos normativos importantes, o Brasil ainda necessita de regulamentagdes
complementares que estabelecam regras mais claras, reduzam incertezas e favorecam a
atuacdo organizada das empresas no mercado de criptoativos. A consolidagcdo desses
elementos ¢ fundamental para equilibrar inovagdo e seguranga juridica, permitindo que as

criptomoedas sejam incorporadas de forma responsavel no ambiente empresarial.

CONSIDERACOES FINAIS
Este trabalho teve como proposito examinar o uso das criptomoedas no contexto

empresarial, especialmente no que se refere aos desafios regulatorios, tributirios e
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institucionais que envolvem esses ativos no Brasil. A partir de uma pesquisa qualitativa, de
carater exploratorio e descritivo, sustentada em revisao bibliografica e documental, foi possivel
compreender como a legislacdo, a tecnologia e a dindmica econdmica moldam o ambiente no
qual empresas e investidores estdo inseridos.

A metodologia adotada mostrou-se adequada aos objetivos propostos. A selecdo de
materiais possibilitou o acesso a fontes atualizadas e qualificadas. As buscas realizadas no
Portal CAPES/CAFe, contemplando publicagdes entre 2019 e 2024, permitiram identificar
avangos e limitagdes do atual Marco Legal dos Criptoativos (Lei n° 14.478/2022), além de
destacar que muitas definicdes e diretrizes ainda dependem de regulamentagdes
complementares por parte de 6rgados como Banco Central e CVM.

Os resultados indicam que, embora o pais tenha iniciado a constru¢do de um arcabougo
juridico para disciplinar as atividades relacionadas aos criptoativos, ainda persiste um cenario
de incertezas. Questdes fundamentais seguem indefinidas, como: o enquadramento juridico
uniforme das criptomoedas, a incidéncia ou ndo de determinados tributos, a clareza das
obrigagdes de governanca para prestadores de servicos e o alinhamento as praticas
internacionais de prevencdo a lavagem de dinheiro. Soma-se a isso o fato de que a propria
natureza descentralizada dos criptoativos favorece vulnerabilidades relacionadas a fraudes,
evasao fiscal e movimentagdes ilicitas.

No ambito econdmico e institucional, observa-se um desafio recorrente: equilibrar a
liberdade de inovacao — caracteristica central do ecossistema blockchain — com a necessidade
de preservar a seguranca juridica e o interesse publico. Regulamentacdes insuficientes tendem
a gerar riscos para investidores e empresas; por outro lado, normas excessivamente rigidas
podem inibir solugdes tecnologicas e comprometer a competitividade nacional frente a
mercados mais flexiveis.

A analise também evidenciou que, para as empresas que desejam atuar ou investir em
criptomoedas, ndo basta compreender o funcionamento técnico desses ativos. E indispenséavel
adotar praticas estruturadas de compliance, gestao de riscos, registro transparente das operagoes
e conformidade tributdria. A auséncia desses mecanismos pode resultar em exposicao
financeira, regulatdria e reputacional, especialmente diante de um ambiente legal ainda em
adaptagdo.

Como limitagao, destaca-se que este estudo se restringiu a literatura disponivel no Portal
CAPES/CAFe e ao periodo de 2019 a 2024, o que pode deixar de fora contribuicdes relevantes

de outras bases ou anos posteriores. Além disso, a pesquisa ndo incluiu investigacdes empiricas
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com empresas, o que poderia ampliar a compreensdo sobre a aplicagdo pratica e os impactos
organizacionais do uso de criptomoedas.

Diante disso, recomenda-se que investigagcdes futuras explorem, por exemplo, estudos
de caso com organizagdes que utilizam criptoativos em suas operagdes; comparagdes
regulatorias atualizadas apds 2025; impactos contdbeis e de auditoria; relagdes entre
governanga corporativa e ativos digitais; além de questdes éticas e comportamentais no uso
empresarial de criptomoedas. Em sintese, conclui-se que o Brasil avangou na tentativa de
disciplinar juridicamente o mercado de criptoativos, mas ainda enfrenta desafios significativos
para alcangar estabilidade regulatoria. O presente estudo contribui ao reunir e organizar os
principais elementos desse debate, oferecendo subsidios para empresas, académicos e

profissionais que buscam compreender um campo que continua em rapida transformagao.
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